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ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

El presente andlisis razonado se ha efectuado de acuerdo con la normativa de la Superintendencia de
Valores y Seguros para el periodo terminado al 30 de septiembreff de 2013.

Los Estados Financieros Consolidados correspondiente al periodo Enero a Junio de 2013 y 31 de
Diciembre de 2012, se encuentran preparados de acuerdo a normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

INDICADORES FINANCIEROS

LIQUIDEZ 30/09/2013 31/12/2012
Corriente 1,04 1,04
Acida 0,89 0,91

ENDEUDAMIENTO

Razén de Endeudamiento 4,07 3,85
Porcentaje de Deuda a Corto Plazo % 76,21 77,31
Porcentaje de Deuda a Largo Plazo % 23,79 22,69

A Septiembre de 2013 y con respecto a Diciembre de 2012, la sociedad mantiene estabilizado el indice de
liquidez corriente, lo mismo ocurre con el indice de liquidez dcida que muestra una leve variacion
negativa debido a un leve aumento en los niveles de inventarios con respecto a Diciembre de 2012.

El indice de endeudamiento al 30 de Septiembre de 2013, presenta un leve aumento con respecto al
registrado al 31 de diciembre de 2012, explicado en parte por la baja del patrimonio por el pago del
dividendo acordado por la Junta Ordinaria de Accionistas y que se materializd en Mayo del 2013.

La estructura de la deuda presenta una variacion entre el corto y largo plazo, disminuyendo el

porcentaje de deuda de corto plazo en beneficio de deuda a mds largo plazo, lo que mejora la posicion
de liquidez de la empresa.



RESULTADOS DEL PERIODO

30/09/2013 30/09/2013

m$ M$
Ingresos Actividades Ordinarias 125.988.006  115.014.627
Ganancia Bruta 27.632.641 28.091.865
Ganancia Antes de Impuestos 1.960.074 6.020.542
Impuesto a las Ganancias (442.479) (1.111.875)
Ganancia después de Impuestos 1.517.596 4.908.667

En el periodo Enero a Septiembre de 2013 y con respecto al mismo periodo del afio anterior, los ingresos
de la actividad ordinaria presentan un leve aumento (9,5%) y lo mismo ocurre con los costos de ventas
(13%), por lo que en términos de mdrgenes este una leve tendencia a la baja(1,6%).

Los gastos de administracion presentan un aumento significativo respecto a igual periodo del afio
anterior, esto obedece a que la Sociedad y sus Filiales estructuran sus organizaciones a principio de afio
proyectando un volumen de negocios mayor al de afios anteriores; la marcada estacionalidad de algunos
de esos negocios como el de Agroinsumos hacen que el efecto de las mayores ventas se produzcan en el
segundo semestre del afio, lo que viene a compensar la mayor inversion en personal e infraestructura.

En relacion al resultado financiero, en los primeros nueve meses del afio ya transcurridos, presentan un
deterioro respecto a igual periodo del afio 2012, explicado en parte, por reajustes y diferencias de
cambios producidas al cierre del periodo y que son de cardcter transitorio y mayores intereses por
financiamiento de la mayor rueda de negocios del periodo.

OTRAS CONSIDERACIONES

Factores de Riesgo

Los principales factores de riesgo de los negocios de la sociedad son en el caso del negocio de ganado el
nivel de precio del mercado interno, variable externa no predecible y determinada en parte por el nivel
de precios de los mercados del Mercosur y el tipo de cambio.

En el caso del negocio de insumos y maquinarias para el sector agricola un factor de riesgo es el factor
climdtico por su influencia en determinar la normalidad o no de una temporada agricola, otro factor de
riesgo indirecto de este negocio es el nivel de los precios internacionales de productos exportados por
Chile y el nivel del tipo de cambio



